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Panorama Econémico

PIB Total — Mediana Trimestral
Evolugcao da Producgao
indices de Precos Nacionais e do Setor de Transporte

Investimento

Investimentos em Infraestrutura de Transportes
Investimentos Publicos - Rodoviario

Investimentos Publicos e Privados - Ferroviario
Investimentos Publicos - Aeroviario

Investimentos Publicos - Aquaviario

Desembolsos do Fundo da Marinha Mercante - FMM

Producao de veiculos

Produgao de Veiculos - Rodoviario
Produgao de Aeronaves
Produgao de Embarcacdes

Demanda de Passageiros e Cargas

Demanda de Passageiros e Cargas — Rodoviario
Demanda de Passageiros e Cargas — Aeroviario
Oferta e Demanda - Transporte Aéreo

Demanda de Cargas - Ferroviario

Demanda de Cargas - Ferrovia

Movimentacao Ferroviaria

Demanda de Cargas — Portos Publicos e TUPs

Demanda de Cargas — Longo Curso, Cabotagem, Interior e Apoio
Maritimo/Portuario

Comportamento de Tarifas e Fretes

Frete Para Granéis Agricolas - ton./1000 km

Evolugdo dos Precos das Passagens Aéreas - YIELD Real (R$)
Tarifa de Transporte Ferroviario - ton./1000 km

Custo Médio de Transporte por Categoria de Produtos — ton./1000 km

Diagnéstico e Fatos Relevantes

Panorama Econdmico

Diagndstico e Fatos Relevantes - Rodoviario
Diagndstico e Fatos Relevantes - Aeroviario
Diagndstico e Fatos Relevantes - Ferroviario
Diagndstico e Fatos Relevantes - Aquaviario

3 0 Glossario
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PANORAMA ECONOMICO

PIB TOTAL — MEDIANA TRIMESTRAL

0,00%
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-2,00%
-3,00%
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-6,00%

29 Trimestre 28 Trimestre Fonte: Boletim Focus
2016 2016 ) ’

EVOLUCAO DA PRODUCAO

Producgao de soja e milho Producgao mineral
1561%
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* Estimativa do 10° levantamento da Conab julho/2016. 22 Trimestre /2016 Simulag&o EPL
Producgao industrial
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PANORAMA ECONOMICO

INDICE DE PRECOS NACIONAIS E DO SETOR DE TRANSPORTE

14,00%
12,31%

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%

2,00%

0,00%
2° Trimestre 2° Trimestre
2015 2016

= |GP-DI m IPCA

12,00%

10,00% 9,56%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

2° Trimestre 2° Trimestre
2015 2016

B INCT-F = INCT-L

Fonte: IBGE, FGV, NCT.

Observacgao:

-IGP-DI: indice calculado pela FGV , abrangendo desde commodities a servigos gerais.

- IPCA: indice calculado pelo IBGE a partir de uma cesta de consumo geral da economia, sendo o indice
oficial de inflagéo.

- INCT-L/F: indice produzido pela NCT&Logistica como forma de medir a inflagéo em pregos relacionados
ao setor de transporte. E dividido em carga lotagéo (INCT-L) ou carga fracionada (INCT-F).
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INVESTIMENTOS

INVESTIMENTOS PUBLICOS EM INFRAESTRUTURA DE

TRANSPORTES

22 Trimestre de 2015 22 Trimestre de 2016
No total, foram investidos No total, foram investidos

RS 2,70 bi M RS 1,98 bi

Rodovias:
RS 1,85
bilhoes

Portos e
Hidrovias:
RS 0,11
bilhoes

Fonte: SPO/MT e SIAFI.

Ferrovias: Rodovias: Ferrovias:
RS 0,46 RS 1,40 RS 0,27
bilhoes bilhoes bilhoes

Portos e
Hidrovias:
RS 0,12
bilhoes

Aeroportos:
RS 0,19
bilhdes

Aeroportos:
R$ 0,28
bilhées

INVESTIMENTOS PUBLICOS

Bilhoes de Reais

V4

RODOVIARIO

2,00 -
1,80 A
1,60
1,40 A
1,20 A
1,00 A
0,80 -
0,60 -
0,40 +
0,20 -
0,00 +

1,85
d 2432%

1,40

2° Trimestre 2° Trimestre
2015 2016

B Investimento federal rodoviario

Fonte: Investimentos publicos federais - SPO/MT.

Observacgao: Valores referentes a junho de 2016, corrigidos pelo IGP-DI.
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INVESTIMENTOS

INVESTIMENTOS PUBLICOS E PRIVADOS

2,50 -
2,00 -
J 30,41,%
2
©
[J] 1,50 4
(14 1,35
)
o ©
— g 1,00 A
(14 g
\ =
; 0 050
m 0,00 -
m 2° Trimestre 2° Trimestre
m 2015 2016
LL

B |Investimento federal ferroviario ™ Investimento concessionario ferroviario

Fonte: SIAFl e SAFF/ANTT.

Observagao: Valores referentes a junho de 2016, corrigidos pelo IGP-DI.

INVESTIMENTOS PUBLICOS

250,00
225,33
d 26,18%
200,00
® 166,34
3
& 150,00
[
@) P
—d $ 100,00
(14 2
< = 64,21 %
< = 5000
> 21,03
8 0,00
2° Trimestre 2° Trimestre
2 2015 2016
B Investimento da Infraero - Transporte Aéreo I Investimento federal - Transporte Aéreo
Fonte: SIAFI.

Observagao: Valores referentes a junho de 2016, corrigidos pelo IGP-DI.
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INVESTIMENTOS

INVESTIMENTOS PUBLICOS

100,00 1 274,57 %
90,00 88,51

80,00
70,00
60,00
50,00
40,00
30,00
20,00
10,00

0,00

77,05

J 55,79 %

39,13

Milhoes de Reais

/4

AQUAVIARIO

2° Trimestre

2° Trimestre
2015 2016

B Investimento federal hidrovias = Investimento das Companhias Docas

Fonte: Investimentos publicos federais - SPO/MT, Investimento das Companhias Docas - SIAFI

Observagao: Valores referentes a junho de 2016, corrigidos pelo IGP-DI.

DESEMBOLSOS DO FUNDO DA MARINHA MERCANTE

0,8
0,6

Bilhées de Reais

04

0,2

2° Trimestre 2° Trimestre
2015 2016

AQUAVIARIO

Fonte: Fundo da Marinha Mercante (FMM).

Observacgao: Valores referentes a junho de 2016, corrigidos pelo IGP-DI.
Pela caracteristica do ciclo de producdo das embarcagdes, poderdo ser observadas grandes
oscilagdes na variagcao dos desembolsos.
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PRODUCAO DE VEICULOS

PRODUCAO DE VEICULOS

% 4 1,02%

2 o 80,73 79,91 Fonte: ANFAVEA, SINDPECAS.

[

T
o B
— c
(14 S 50

[)
~s T 4 J 1212 %
- ® 30

©
o £ 20 18,32 16,10 J 20,71 %
(m) = 10 6,18 4,90
m 2° Trimestre 2° Trimestre

2015 2016

B Comerciais leves M Caminhdes = Onibus

PRODUCAO DE VEICULOS

% 33 4370% J21,21% Fonte: ANAC e Embraer.

® 30

s 26 26
O 5
E 3 20
< B
= o 15
> z
O ® 10

K]
14 £ s
Ll 0
< 2° Trimestre 2° Trimestre

2015 2016
B Comerciais B Executivas

PRODUCAO DE EMBARCACOES

2° Trimestre 2° Trimestre
9 TIPO DE EMBARCAGAO ABR MAI JUN ABR MAI JUN
E APOIO NAVEGACAO - - - - 2
; APOIO OFF SHORE 1 2 1 3 3 2
< CARGA CABOTAGEM 1 - - = . 1
: CARGA INTERIOR - 3 2 2 13
g TOTAL 2 5 3 5 18 3

Fonte: Fundo da Marinha Mercante (FMM).
Observagao: Apenas embarcagdes produzidas com recursos do Fundo.

Boletim de Logistica - 2° Trimestre de 2016 15



DEMANDA DE
PASSAGEIROS
E CARGAS




DEMANDA DE PASSAGEIROS E CARGAS

DEMANDA DE PASSAGEIROS E CARGAS

indice ABCR Licenciamento de Veiculos
1,00% 0,48% Aoy 17,99
0,43% » 18,00
0,50% ' 0,30% b 0
0000/" o 3 16,00 J 30,68 %
o T 14,00 12,47
RUEE S 1200
-1,00% &
1500/" g 10,00
9 ,50% ® 8,00 J 33,48 %
m -2,00% & 6,00
< -2,50% -2,19% £ 400 2,96
— -3,00% -2,69% = 2,00
> -3,50% 0,00
O 22 Trimestre 29 Trimestre 2° Trimestre 2° Trimestre
(m) 2015 2016 2015 2016
(' ¥ Veiculos leves e e
¥ Veiculos pesados = Onibus
= Total
Fonte: ANFAVEAe ABCR.

Observacio: O indice ABCR mensura o trafego apenas em rodovias concedidas. Variagao no
trimestre pelo indice dessazonalizado.

DEMANDA DE PASSAGEIROS E CARGAS

Passageiros

10,88 ¢
o 25 23,07 1 10,88 %
2 20,56
o
g 20
@©
9
g e Cargas
] J 3,80 %
®) s 10 100 .
— (7] ]
o ] J 2,99 % & 9% 84,11
2 5 & 80
L = 1,62 S 1o
— o
S = § & 1 092%
O 2° Trimestre 2° Trimestre & 50 4184
m 2015 2016 o 40
w g o
5]
, . 20
< B Domeéstico = o
H Internacional = 0

2° Trimestre
2016

2° Trimestre
2015

® Doméstico
™ Internacional

Fonte: ANAC e ABEAR.
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DEMANDA DE PASSAGEIROS E CARGAS

OFERTA E DEMANDA - TRANSPORTE AEREO

Assentos-Quilometros Oferecidos (ASK) - Oferta

J 8,38 %

28,28
30 2591

(7]
g J 6,35%
= 15 o Passageiros-Quildmetros Pagos
a4 dee Transportados (RPK) - Demanda
&
L ° ! 883%
0 25 22,30
2° Trimestre 2° Trimestre 20,33

N
o

2015 2016

=
(&)

941 %
7,03

-
o

AEROVIARIO

B ASK - Doméstico
M ASK - Internacional

Em Bilhoes

o

o

2° Trimestre
2016

2° Trimestre
2015

B RPK - Doméstico
Fonte: ANAC B RPK - Internacional

DEMANDA DE CARGAS - FERROVIARIO

T 3,28%

126

140

120

2
8 100
=1
")
o S
(14 o
\ o
<_t = 60
'
> °
@) 2
0 40
(14 <
(14 s
L 20
LL
0
2° Trimestre 2° Trimestre
2015 2016
B Cargas
Fonte: ANAC
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DEMANDA DE PASSAGEIROS E CARGAS

DEMANDA DE CARGAS - FERROVIA

Ferrovia 2° Trimestre 2015 2° Trimestre 2016 Variagio no periodo
(ton.) (ton.)

ALLMN 4.130.000 4.002.000 - 3,10%

ALLMO 1.441.000 919.000 - 36,22%

9 ALLMP 1.172.000 1.483.000 26,54%
% ALLMS 5.492.000 4.955.000 - 9,78%
; EFC 32.966.000 35.962.000 9,09%
@) EFPO 84.000 130.000 54,76%
% EFVM 32.902.000 32.400.000 - 1,53%
L FCA 6.698.000 6.917.000 3.27%
L FNSTN 1.789.000 2.027.000 13,30%
FTC 905.000 729.000 - 19,45%

FTL 304.000 324.000 6,58%

MRS 34.593.000 36.112.000 4,39%

Fonte: SAFF/ANTT.

MOVIMENTACAO FERROVIARIA

Producio | 2° Trimestre- | % Volume | 2° Trimestre- | % Volume
. 2015 Total 2016 Total

% Variagao

Trimestral
Minério de Ferro 93,96 76,71% 97,33 77,27% 3,59
Setor Agricola,
O Extracdo Vegetal e 15,38 12,56% 16,69 13,25% 8,52
L Celulose
(14
s Industria
> Siderdrgica, 9,86 8,05% 8,82 7,00% -10,55
(@) Cimento e
(14 Construcao Civil
e Combustivei
LU OMDUSHVEIS € 2,30 1,87% 217 1,72% 5,65
LL derivados
Outras 0,08 0,80% 0,96 0,76% 22,04
mercadorias
TOTAL 122,48 100,00% 125,96 100,00% 2,84

Fonte: ANTT, elaborado pela EPL.
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DEMANDA DE PASSAGEIROS E CARGAS

PORTOS PUBLICOS E TUPs

180,00
160,00
140,00
120,00
100,00

80,00

r4

AQUAVIARIO

60,00

Milhoes de Toneladas

40,00

20,00

0,00

Fonte: ANTAQ.

2° Trimestre
2015

M Portos Publicos

y 2,03%
167,08

163,69

1T 4,47 %
93,65

2° Trimestre
2016

I Terminais de Uso Privado

DEMANDA DE CARGAS - Longo Curso, Cabotagem, Interior e Apoio

Maritimo/Portuario

250

192,87
200

150

”

AQUAVIARIO

100

Milhoes de Toneladas

50

B Longo Curso

Fonte: ANTAQ.

2° Trimestre
2015

m Cabotagem

J 0,05%

192,78

b 1,77%
51,04

1™ 17,89 %
J 24,79 %
0,88

12,65

2° Trimestre
2016

= Interior Apoio Maritimo/Portuario
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COMPORTAMENTO DE TARIFAS E FRETE

FRETE PARA GRANEIS AGRICOLAS - ton./1000km

J 1,05%

R$160,00
$ R$147,64 R$146,09

R$140,00
R$120,00
R$100,00

R$80,00

V4

RODOVIARIO

R$60,00

R$40,00

R$20,00

R$0,00

2° Trimestre 2° Trimestre
2015 2016

M Valor do frete em ton/1000 km

Fonte: APROSOJA

EVOLUCAO DOS PRECOS DAS PASSAGENS AEREAS - YIELD REAL

R$0,50 A
R$0,40 -
J 3,45%

R$030 - G2 RS 0,28
E R$0,20 -~
<L
; R$0,10 -
m R$ 0,00 -~
I'u 2° trimestre 2° trimestre
< 2015 2016

M Yield médio real

Fonte: Dados de 2015 obtidos naANAC. Dados de 2016 estimados pela EPL.

Observagao: Valores a precos de junho de 2016, atualizados pelo IPCA.
OYield mede o valor pago por passageiro por quildmetro de voo.
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COMPORTAMENTO DE TARIFAS E FRETE

TARIFA DE TRANSPORTE FERROVIARIO - ton./1000 km

Variagcao

0 $ri - 0 ¢pi -
2° trimestre - 2015 2° trimestre - 2016 20 tri 2016/2° tri 2015

Granel Solido Agricola R$ 82,80 R$ 80,50 -2,78%
=] G | Sélido Na
Y ranel Soldo a0 R$ 62,80 R$ 65,50 4,30%
P Agricola
B Granel Liquido R$ 75,30 R$ 79,10 5,05%
(1'4
(0'd Carga Geral R$ 65,90 R$ 69,60 5,61%
LLl
L Média Geral R$ 71,70 RS 73,68 2.76%

Fonte: Simulagao EPL.

Observagao: Nao foram consideradas tarifas acessorias. CG: Carga Geral; GL: Granel Liquido;
GSA: Granel Solido Agricola; GSNA: Granel Sélido Nao Agricola.

CUSTO MEDIO DE TRANSPORTE POR CATEGORIA DE
PRODUTOS — ton./1000 km

: : Hidrovia com Hidrovia com
Hidrovia com Alta o : o
Restrigao (R$) Restrigao BaixaRestricdo | Cabotagem (R$)
¢ Moderada (R$) (R$)
Granel Sélido
9 Palitssh 59,50 34,17 23,04 31,88
(14
\ G | Sélido Na
< ranet Solido Rao 56,89 33,40 22,34 29,05
> Agricola
8 Granel Liquido 80,89 55,20 51,31 43,40
Carga Geral 110,12 73,14 68,14 57,95
Média Geral 76,85 48,98 41,21 40,57

Fonte: Simulagao EPL.
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PANORAMA ECONOMICO

Indicadores Macroecondémicos

e PIB: Sobre as expectativas em relagdo ao
Produto Interno Bruto (PIB), medida de todas as
riguezas produzidas pelo pais, recentes edi¢des
do Boletim Focus do Banco Central do Brasil vém
apresentando perspectiva de queda do PIB na
casa de 3,2% em 2016 e recuperagao de 1,1%
em 2017. Esses numeros demonstram uma
tendéncia de melhora nas expectativas dos
agentes econdmicos em relagao aos do primeiro
trimestre deste ano.

+ indices nacionais de inflagdo: Foram
apurados os indicadores de pregos nacionais
(IPCA e IGP-DI) e do setor de transporte (INCT-F
e INCT-L) para o segundo trimestre de 2016.
Dentre os indicadores de pregos nacionais, 0
IPCA anual manteve-se na casa de 8,8% na
apuracdo do segundo trimestre de 2016,
enquanto o IGP-DI acelerou-se a 12,3%. Com o
recente recuo nas cotagbes do dolar, o IGP-DI
deve apresentar tendéncia de redugéo nas suas
taxas nos préximos meses, enquanto o IPCA
deve continuar em sua trajetéria de lenta
convergéncia em diregdo a meta de inflagéo, de
4,5%. Vale ressaltar a manutengao da Taxa Selic,
em 14,25% durante todo o ano pelo Banco
Central, guarda relagdo com a crise econdmica
brasileira e os niumeros negativos do PIB.

* indices do setor de transporte: Em relacéo
aos indicadores de custos do setor de transporte,
0s numeros apresentados mostram que o setor
vem repassando seus custos a um ritmo inferior
ao da maioria dos indices de inflacao,
observagao especialmente valida em relagéo ao
INCT-L. O indicador alcangou variagdo anual de
6,3% no segundo trimestre de 2016 enquanto a
inflacdo pelo IPCA alcangou 8,8% no periodo e
pelo IGPD-I chegou a 12,3%. Essa diferenca
pode ser resultante da dificuldade de repasse de
custos na cadeia produtiva do setor em um
ambiente de baixa demanda em fungao da crise
econOmica atualmente instalada.

Boletim de Logistica - 2° Trimestre de 2016

Indicadores de Produgao

* Producao Industrial: De acordo com dados do
IBGE, a producgdo industrial brasileira vem
mostrando, nos Ultimos meses, sinais de
arrefecimento da crise econdmica, embora os
numeros ainda sejam muito ruins na comparagao
anual. O indicador cresceu 1,1% em junho de
2016 em relagdo a Maio de 2016. E o quarto més
consecutivo de resultados positivos, acumulando
crescimento de 3,5% nesse periodo. Em
comparacao com junho de 2015, a industria
recuou 6,0%. Na comparacao trimestral, a queda
do segundo trimestre de 2016 em relagdo ao
segundo trimestre de 2015 foi de 6,7%.

* Produgao Agricola: Na produgédo agricola,
conforme dados da CONAB, atualizados até o
segundo trimestre de 2016, destaque para a
perda estimada de 8,9% na produgéo de soja e
milho, produtos de maior volume de produgéo e
exportagdo do pais, na comparagao da safra
2015/2016 em relacao a de 2014/2015. A maior
perda € atribuida a safra de milho, com redugao
estimada de aproximadamente 18% no periodo.

* Producgao Mineral: A producédo de minério de
ferro no Brasil, quando comparado o segundo
trimestre de 2016 em relagdo ao mesmo periodo
de 2015, apresentou um crescimento de 5,61%.
Essa tendéncia de crescimento ja pode estar
refletindo a estabilizagdo ou mesmo a reversao
das tendéncias de queda das cotagdes
internacionais destas commodities, que sofreu
perdas significativas em seus pregos nos ultimos
trés anos.
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RODOVIARIO

Analise Geral

* Neste segundo trimestre, houve uma pequena
reacdo na producdo de veiculos, refletido
principalmente no aumento de 3,5% do més de
junho em relagdo a maio/2016. Apesar disso, ao
final do primeiro 1° quadrimestre de 2016 o recuo
na capacidade industrial instalada chegou ao seu
nivel acumulado histérico maximo, quando
acumulou 27,9%, representando uma ociosidade
de cercade 50%.

* Percebe agora uma estagnacdo e uma leve
tendéncia de recuperagdo na produgdo de
veiculos, mesmo apresentando no acumulado do
semestre um recuo de 21,2% em relacdo ao
mesmo periodo de 2015. A mesma tendéncia de
queda também pode ser observada em relagao a
comercializagéo, que acumulou queda de 25,4%
ao final do primeiro semestre, o pior 1° semestre
desde 2004.

Investimentos:

* Com relagao aos investimentos publicos em
rodovias, pode ser observada uma queda de
24,2% em relagdo ao mesmo trimestre de 2015.
Isto pode ser explicado tanto pela imposi¢cao do
contingenciamento de recursos ainda nao
disponibilizados pelo governo federal no
orcamento de 2016, quanto pelas novas
diretrizes de atuagdo impostas ao BNDES,
restringindo a participagdo mais agressiva deste
que foi o principal e mais importante parceiro nos
financiamentos das concessoes de infraestrutura
recentes.

T

» Um fator importante, que pode marcar o retorno
do investimento privado e uma nova politica de
investimentos neste setor, foi a criagcdo do
Programa de Parcerias de Investimentos - PPI. O
Programa é destinado a ampliagédo e
fortalecimento da interacédo entre o Estado e a
iniciativa privada, por meio da celebragdo de
contratos de parceria para a execugao de
empreendimentos publicos de infraestrutura, ao
amparo da MP 727, de 12/05/2016. Com essa
medida, que visa tornar mais ageis as
concessoes publicas, por meio da eliminagao dos
entraves burocraticos e do excesso de
interferéncia do Estado, sera facilitada também a
obtencéo de financiamento do BNDES para os
estudos que embasardo os processos de
concessoes publicas de rodovias.

* No 2° Trimestre de 2016 foram tomadas
importantes medidas pelo Ministério dos
Transportes, Portos e Aviagdo Civil, para
promover a retomada dos investimentos em
infraestrutura rodoviaria, entre elas:
disponibilizagao de recursos para conclusao, das
obras emblematicas e daquelas que estao
préximas de sua conclusdo, priorizagao do
programa de manutengcdo e conservagao da
malha rodoviaria federal existente e concessao
de trechos rodoviarios importantes para melhorar
alogistica do escoamento da produgao agricola.
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AEROVIARIO

Analise Geral:

* No segundo trimestre de 2016 foi verificada
queda de 10,88% no total de passageiros
domésticos pagos e de 2,99% no total de
passageiros internacionais pagos. No mesmo
periodo foi verificada queda de 3,80% no total de
carga aérea doméstica paga e de 0,92% no total
de carga aérea internacional paga. Pode-se
inferir que essa queda foi fruto da desaceleragao
econOmica.

* No caso da movimentagdo de carga
internacional a queda foi menor tendo em vista
leve aumento das exportagdes dado a
desvalorizagdo do real frente o délar. Para os
passageiros internacionais a queda foi
compensada em parte pelo aumento das viagens
internacionais com origem no exterior para o
Brasil.

Investimentos:

* Os investimentos da Infraero nos aeroportos da
rede tiveram queda de 26,18% (corrigido pelo
IGP-DI) no 2° trimestre de 2016 em relagao ao
mesmo periodo do ano anterior. Essa queda
pode ser atribuida a crise que a Estatal tem
passando, onde as receitas foram reduzidas com
as concessodes de seus principais aeroportos.
Além disso, a empresa passou a ser dependente
da Unidao, o que complicara ainda mais a
realizacdo de novos investimentos.
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Concessoes:

* Os aeroportos de Fortaleza, Salvador e
Floriandpolis terao prazo de concessao de 30
anos. Ja Porto Alegre tera prazo de 25 anos. Ao
todo, estima-se que os novos investimentos
serdo de cerca de R$ 6 bilhGes, e as outorgas
totalizarao cerca de R$ 4 bilhdes.

* Os contratos dos seis aeroportos ja concedidos
deverdo ser renegociados, tendo em vista
alteracdo do cenario econémico, o que tem
impactado diretamente no pagamento da
outorga. Estima-se que a outorga de Guarulhos,
Brasilia e Galedo ja esta consumindo em média
75% do Ebitda. Além disso, estima-se uma
queda média de 9% na movimentagdo de
passageiros, 0 que complicara ainda mais a
situagdo dessas concessdes. Retrato dessa
situagao é a auséncia de pagamento da ultima
parcela da outorga no aeroporto do Galedo no
valor de R$ 934 milhdes.

Participagao de Capital Estrangeiro:

* A MP 714/2016 havia proposto elevagado de
capital estrangeiro em empresas nacionais de
20% para 49%. O governo prop6s elevagao para
100% de participagéo de capital estrangeiro. No
entanto, apds pressdes do senado, esse ponto
da MP sera vetado pela Presidéncia da
Republica.
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FERROVIARIO

Andlise Geral:

» O setor ferroviario apresentou crescimento
aproximado de 3% em TU, que pode ser atribuido
sobretudo ao crescimento das exportacbes de
minério de ferro e de granéis agricolas (soja e
agucar).

* Os investimentos federais foram reduzidos em
41,30%, devido as paralisacbes nas obras e
ajustes fiscais promovidos pelo executivo.

» Conforme a simulagao realizada pela EPL, a
variacdo da tarifa de transporte ferroviario de
Granel Sélido Agricola reduziu em 2,78%, na
comparagao do 2° trimestre de 2016 com o 2°
trimestre de 2015, as demais categorias de
produtos registraram aumento nesse periodo.

Investimentos:

*+ Os investimentos das Concessionarias
ferroviarias cairam cerca de 30% no 2° tri/2016
em comparagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Tal redugcao pode ser atribuida em parte
ao fato de algumas Concessionarias estarem
renegociando contratos e consequentemente
postergando novos investimentos. Ademais,
consideraveis investimentos ja vinham sendo
feitos em material rodante nos ultimos anos. Ja os
investimentos publicos federais reduziram em
fungéo do contingenciamento que a VALEC vem
sofrendo por conta do ajuste fiscal.

Volume Transportado:

* O setor ferroviario, segundo o Sistema de
Acompanhamento e Fiscalizagado do Transporte
Ferroviario — SAFF/ANTT, apresentou

crescimento de 2,85% em TU em relagao ao 2°
trimestre de 2015 e 3,69% em TKU. Isso pode ser
atribuido sobretudo ao acréscimo no transporte
de minério de ferro, soja, agucar e farelo de soja.

« Estrada de Ferro Vitéria a Minas (EFVM) e VLI -
destaque para a o transporte de Cloreto de
Potassio na EFVM, que apresentou crescimento
de 181% na producéo de transporte (TKU), com
destino ao Terminal Integrador de Araguari (VLI),
passando pelo Corredor Centro-Leste da VLI
(Corredor do Grao), comparativamente ao 2°
trimestre de 2015.

* Ferrovia Norte Sul Tramo Norte - aumento de
13,33% no segundo trimestre de 2016
comparado ao mesmo periodo do ano anterior
(de 1,79 para 2,03 milhdes de toneladas). Inicio
de operacgao da ferrovia, periodo de ramp-up.

Terminais Ferroviarios:

+ Ainda segundo a SAFF/ANTT, figurando como
maior terminal em volume de carga do pais,
Carajas registrou crescimento de 9,8% no
volume transportado comparativamente ao 2°
trimestre de 2015. Apesar da queda no volume
de cargas conteinerizadas transportadas em
1,8% em TU, a MRS Logistica apresentou um
aumento de 17,58%, destacando o crescimento
nas cargas originadas no Ramal de Sao Paulo,
onde a operadora concentra maior parte do seu
transporte de conteinerizados e investe neste
mercado através da CONTRAIL, em parceria
comaEDLP.
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AQUAVIARIO

Analise Geral:

* Confirmando a tendéncia do ano de 2015,
quando pela primeira vez a movimentagao nos
portos e terminais brasileiros ultrapassou a
marca de mais de um bilhdo de toneladas de
mercadorias, foi registrada, nos dois primeiros
trimestres de 2016, a movimentagao de mais de
490 milhdes de toneladas nos portos publicos e
terminais de uso privado—TUPs.

» Desse total, 176 milhdes de toneladas foram
movimentadas nos portos, correspondendo a
35,9%, e 315 milhdes de toneladas nos TUPs,
aproximadamente 64,1% de toda a carga.

* O Perfil da carga movimentada no 1° semestre
de 2016 é composto por 63,7 % de granel sélido,
correspondendo a 312 milhdes de toneladas,
seguido de 21,7% de granel liquido e gasoso,
9,7% de carga conteinerizada e 4,9% de carga
geral.

* Amovimentagao portuaria no primeiro trimestre
de 2016 chegou a 233 milhdes de toneladas
contra 257 milhdes de toneladas no segundo
trimestre, registrando um crescimento de mais de
10,3 % e confirmando a tendéncia de
manutencao dos valores alcangados em 2016.

* Registre-se que, se de um lado, o transporte de
carga nas hidrovias sofreu perdas com o

fechamento ao trafego da hidrovia do Tieté, por
outro se beneficiou com a entrada em operagéo
do terminal de Miritituba, que iniciou um novo
caminho para o transporte da produgéo de graos
de Mato Grosso.

* O total de cargas movimentadas nas hidrovias
brasileiras saltou de 19 milhdes de toneladas no
primeiro semestre de 2015 para 23 milhdes no
primeiro semestre de 2016, equivalendo a um
acréscimo de 20% no periodo.

Investimentos:

A anadlise do investimento realizado nas
hidrovias no 2° trimestre de 2016, quando
confrontado com o mesmo periodo de 2015,
apresenta um declinio de 22,5% nos
investimentos federais e de 54,3% das
Companhias Docas, provavelmente fruto do
ajuste fiscal e dos efeitos da crise econdmica.

« Fato importante a se destacar no 2° trimestre foi
a assinatura, no més de junho, do contrato e da
ordem de servigo para elaboragao dos estudos,
projetos basico e executivo para o derrocamento
do Pedral do Lourengo, em continuidade a
primeira etapa de concorréncia publica, ocorrida
em fevereiro desse ano, e que permitira, quando
concluida a obra, a plena utilizagdo da hidrovia do
Tocantins no trecho Maraba — Vila do Conde.
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SIGLAS E DEFINICOES

ABCR - Associagao Brasileira de Concessionarias de Rodovias
ABEAR - Associagéo Brasileira das Empresas Aéreas
ANAC - Agéncia Nacional da Aviagéo Civil

ALICEWESB - ¢ o sitio oficial de estatisticas de comércio exterior do governo brasileiro. A sigla é derivada da
expressao Analise das Informagdes de Comércio Exterior

ANTAAQ - Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios

ANTT - Agéncia Nacional de Transportes Terrestres

APROSOJA - Associagao dos Produtores de Soja e Milho

ASK - E a soma da multiplicagdo do nimero de poltronas disponiveis pela distancia de cada voo
BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social

BOLETIM FOCUS - é uma publicagao online, divulgada todas as segundas-feiras, pelo Banco Central do
Brasil contendo resumo das expectativas de mercado e indicadores da economia brasileira

CONAB - Companhia Nacional de Abastecimento

CONTRAIL - Operadora Multimodal de Contéineres

DMM - Departamento de Marinha Mercante

DNIT - Departamento Nacional de Infraestrutura de Transportes

EBITIDA - indicador financeiro

EMBRAER - Empresa Brasileira de Aeronautica S.A

FGV - Fundagao Getulio Vargas

FMM - Fundo da Marinha Mercante

GL - Granel Liquido

GSA - Granel Sdlido Agricola

GSNA - Granel Sdlido Nao Agricola

IGP-DI - indice Geral de Precos-Disponibilidade Interna. indice calculado pela FGV
INCT-L/F - indice Nacional de Custos em Transportes sendo Lotagao e Fracionada

IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, indice calculado pelo IBGE a partir de uma cesta de
consumo geral da economia

PIB - Produto Interno Bruto

PPI - Programa de Parcerias de Investimentos , Criado pela Lei 13.334 de 13 de Setembro de 2016
RAMP UP - Linha de tendéncia de evolugao/crescimento

RPK - A soma da multiplicagdo do niumero de passageiros pagantes pela distancia de cada voo
SAFF - Sistema de Acompanhamento e Fiscalizagdo do Transporte Ferroviario.

SIAFI - Sistema Integrado de Administragdo Financeira do Governo Federal

SINFERBASE - Sindicato Nacional da Industria da Extragdo de Ferro e Metais Basicos.

SPO /MT - Subsecretaria de planejamento e orgamento do Ministério dos transportes .

YELD - Valor médio pago por um passageiro para voar um quilémetro

DNPM - Departamento Nacional de Produgédo Mineral

EPL - Empresa de Planejamento e Logistica S.A.

IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

INFRAERO - Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportuaria

IPEA - Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada

MAPA - Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento

MDIC - Ministério do Desenvolvimento Industria e Comércio Exterior

MP - Medida Proviséria

MT - Ministério dos Transportes, Portos e Aviagao Civil

NCT&LOGISTICA - Entidade de classe representativa da categoria das empresas transportadoras de carga e
de Logistica
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GLOSSARIO

SIGLAS E DEFINICOES

SAC - Secretaria de Aviagao Civil

SEP - Secretaria de Portos

TEU - Tamanho padrao de contéiner intermodal de 20 pés

TUP - Terminal de uso Privado

TKU - Toneladas transportadas por quildbmetro util

TON - Unidade de medida de massa utilizada para descrever 1.000 Kg
VALEC - Engenharia, Construgdes e Ferrovias S.A.
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